RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELL’ART.14 DEL DECRETO LEGISLATIVO 27 GENNAIO 2010 N. 39

All'Assemblea degli azionisti della Aerdorica S.p.A.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Societa Aerdorica
S.p.A. (la Societa) costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2018, dal conto

economico, dal rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota
integrativa.

A nostro giudizio il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta
della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2018, del
risultato economico e dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita
alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte
nella sezione Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in
conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Richiamo d’informativa

Richiamiamo I'attenzione sulla Nota Integrativa al bilancio d’esercizio nella parte relativa
a “Nel corso dell'assemblea degli azionisti del 25.01.2019 la procedura ad evidenza
pubblica per la selezione di socio privato di maggioranza di Aerdorica spa, disposto a
softoscrivere un aumento di capitale sociale pari almeno a 15 milioni di euro, € stata
dichiarata conclusa con ['aggiudicazione in favore della Njord Adreanna s.r.l.
Successivamente, con decisione del 22.02.2019, la Commissione Europea — valutato il
piano di risanamento sottoposto dalla societa, il bando di gara per la privatizzazione ed
il business plan degli anni 2018 — 2022 — ha dichiarato la legittimita e la compatibilita
con le regole del mercato interno — ai sensi dell'articolo 107 par.3, lettera c) del Trattato
sul Funzionamento dell'Unione Europea — dell'aiuto alla ristrutturazione SA.49901
(2017/N) di 25,05 milioni di euro da erogarsi da parte di Regione Marche a favore di
Aerdorica. L'Aiuto alla Ristrutturazione, unitamente alle disponibilita liquide presenti sul
conto bancario intestato alla procedura concorsuale, rappresenta ['attivo concordatario e
con esso verranno estinti i debiti alla data del 14.02.2018, nelle misure indicate nel
Piano Concordatario. L'effettivo periodo di ristrutturazione avra luogo principalmente tra
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